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Die Genufischainbedingungen lauten wie folgt:

' Genu.Bschelnheding_\_:_ngen
§1

Die Deutsche Pfandbriefanstalt, Wiesbaden,
- nachfolgend DePfa genannt -
begibt GenuBscheine im Gesamtnennbetrag von DM 200.000.000,--.

(1}

(2)

(L)

()

(3)

(1)

(21

3

§ 2

Die GenuBscheine lauten auf den Inhaber, Der Gesamtnennbetraq ist eingeteilt in
2-000.000 GenuBscheine mit einem Nenn.betraq von jeweils DM 100.--,

Die Genufischeine sind in einer s.mlurkunde ve'hneft: die Ausgabe von
Einzelurkunden kann nicht verlangt werden.

§3

Jeder GenuBscheininhaber erhilt fiir die Uberlassung des Kapitals eine j&hrliche
Vergiitung in HShe von 7,5 % seines jewsiligen Nennbetrages.

Die Verglitung auf die GanuBscheine wird jeweils am ersten Bankarbeitstag nach
dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung: fiilig, in der der JahresabschluB des
abgelaufenen Geschiftsjahres festgestellt wird, erstmals 1987 £iir das Geschifts-
jahr 1986 in voller HShe der in absatz 1 genanntan Vergiltung. Dar Termin der
Bauptversammlung wird jé&hrlich gemZn § 6 verBffentliche.

Die Vergiitung entfillt, wenn und soweit durch sie ein Bilanzverlust = § 5
Abs. 3 - entstehen wiirde.

§ 4

Die Laufzeit der GenuSscheine ist mit dem Ende des Geschiiftsjahres 2010
befristet.

Die DePfa kann die Genufscheine mit einer Frist von mindestens 24 Monaten
Jjeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen, erstmals zum 31.12.91. Die

Bekanntgabe der Kiindigung exfolgt gemdf § 6. Eine Kiindigung durch den
Genufischeininhaber ist ausgeschlossen.

In Falle der Besndigung des GenuBrechtsverbiltnisges durch Fristablauf oder
Kindigung erhalten die GenufAscheininhaber gine Barabfindung auf ihre Genuf-
scheine in HShe des Buchwertes des ausgewiesenen Genufirechtskapitals, jedoch
nicht mehr als den Nennbetrag ihrer GenuBscheine mit folgender Mafgabe:
Maggebend fiir den Buchwert ist die Bilanz zum Ende des Geschiftsjahres, zu dem
das GenuBrechtsverhiltnis beendet wird. Weist die DePfa in diesexr Bilanz einen
Bilanzverlust aus, so ist dieser entsprechend § 5 Abs. 3 Sacz 1 auf den Buchwezt
des GenuSrechtskapitals und die Rilcklagen anteilig zu verteilen. Di¢ Barab-

. findung ist unverziiglich nach der Beschluffassung der Hauptversammlung der DePfa

iiber den JahresabschluB fillig. Die Barabfindung .wird von der Beendiqung des
GenuSrechtsverhiltnisses bis zur Filligkeit mit dem Geldsatz vexzinst, der zum
Zeitpunkt der Beendiqung des GenuBrechtsverhiltnisses in Frankfurt am Main unter
Banken fiir entsprechende Betrige und Laufzeiten vergiitet wird.
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§s

(1) Die Genufscheine verbriefen keine Gesellschafterrechte, insbesondere kein
Teilnahmerecht und kein Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie kein Bazugs-

recht auf neue GenuBscheine und keinen Anspruch auf Beteiligung am Liquida-
tionserlds der DePfa im Falle ihrer Auflisung.

{2) Eine Verinderung der Rechtsform und des Grundkapitals der DePfa hat auf Bestand
, und Inhalt der verbrieften Rechte keinen EinfluB. Die DePfa hat jedoch das
: Recht, weitere Genulischeine zu gleichen oder geidnderten Bedingungen wit der
. MafBgabe auszugeben, daB darin keine vorrangige Bedienung der neues Genufscheine
‘ vor den nach diesen Bedingungen ausgegebenen vorgessahen werden darf.

(3) Weist die DePfa einen Bilanzverlust aus, sc¢ sind das GenuBrechtskapital und die
Riicklage im Verhiltnis ihrer Nennbetrige abzuschreiben. In den Folgejahren ist
vorrangig vor der Dotierung von Riicklagen zunichst das um die Abschreibung
verringerte Genufirechtskapital (Buchwert) wieder aunf den Nennbetrag aufzurfiillen

und dann eine nach § 3 Abs. 3 ausgefallene Verglitung nachzunolen, wenn und
soweit dadurch kein neuer Bilanzverlust entsteht.

(4) Im Falle der AufliSsung der DePfa kann aine Riickzahlung des GenuBrechtskapitals
nur nach vollstindiger Befriediqung der {ibrigen GliEubiger erfolgen.

§ 6

éekanntmachungen der DePfa, welche die GenuBscheine ktetreffen, erfolgan im

Bundesanzeiger. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen GenuBscheininhakber
bedarf es nicht.

-5-,

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen diesar Genussf:heinbedingungen ganz cder
teilweise unwirksam gein ¢der werden, so wird hierdurch die Glltigkeit der iibrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. An Stelle der unwirksamen Bestimmungean gilt eine solche

Regelung als vereinbari, die dem wirtschafilichen 2Zweck der unwirkszmen Bestimmungen
in rechtlich zulissiger Weise am nichsten kommt.

§ 18

Fiir die GenuBscheinbedingungen sowie disz &sich aus ihnen ergebenden Rechte und
Pflichten ist ausschlieflich das Recht der Bundesrepublik Deutschland paBgebend.

Wiesbaden, 12. Februar 1986

DEUTSCHE PFANDBRIEFANSTALT
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